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Arsrapport 2016/17
1. oktober 2016 — 30. september 2017

Selskabsmeddelelse nr. 2-2017/18
19. december 2017

FORVENTNINGER TIL REGNSKABSARET 2016/17 REALISERET | OVERENS-
STEMMELSE MED DET | MAJ 2017 UDMELDTE. FOKUS PA DIGITAL TRANS-
FORMATION OG KERNEFORRETNINGEN

Der er i sommeren og efterdret 2017 foretaget en omfattende tilpasning af virksomheden — bade i form af en fokusering af aktiviteterne
og eendringer i ledelsen efter et halvar, hvor InterMail ikke var i stand til at falge de fastlagte planer. Der er nu fuldt fokus pa aktiviteterne
inden for eksekvering af omnichannel markedskommunikation, relationsmarkedsfaring og digitale loyalitetsklubber, hvor der er veekst,
og hvor InterMail tilbyder effektive lasninger. Samtidig nedskaleres Konvolutdivisionen til markedsvilkarene, og en endelig strategisk
lgsning forventes i 2017/18.

HOVEDPUNKTER:

Omsaetningen i 2016/17 blev pa 270,5 mio. kr. mod 330,7 mio. kr. aret far, svarende til et fald pa 18,2%. Tilbagegangen skyldes vee-
sentligt lavere salg i bdde Kommunikations- og Konvolutdivisionen.

Faldet i omseetningen vedrgrer primeert konvolutsalg, SkanPack-produkter, print og kuvertering, mens omsaetningen af loyalitetssyste-
met RelationPlus steg planmeessigt i forhold til 2015/16.

EBITDA blev pa 12,7 mio. kr. i 2016/17 mod 15,8 mio. kr. i 2015/16. Tilbagegangen skyldes et vaesentligt lavere salg end forventet.
Resultat af primaer drift far szerlige poster (EBIT) blev pa -2,3 mio. kr. mod pa 3,3 mio. kr. i 2015/16.
De finansielle nettoudgifter udgjorde 10,1 mio. kr. i 2016/17 mod 8,7 mio. kr. i 2015/16.

Resultat fer skat blev p& -13,4 mio. kr. i 2016/17 mod -5,4 mio. kr. i 2015/16. Det lavere resultat kan primeert tilskrives, at resultatet af
primeer drift er lavere i 2016/17 end aret fer.

Skat af arets resultat udgjorde -1,0 mio. kr. i 2016/17 mod 0,5 mio. kr. i 2015/16, og skyldes en regulering i udskudt skat.
EBITDA-marginen var ugendret i 2016/17, mens EBIT-marginen var -1% i 2016/17 mod 1% i 2015/16.

Soliditetsgraden inklusive ansvarlige 1&n udgjorde 26,4% ultimo 2016/17 mod 28,1% i 2015/16. Egenkapitalen var ultimo 2016/17 pa 3,5
mio. kr. mod 16,5 mio. kr. i 2015/16.

I december 2017 har InterMail opnaet enighed med sine bankforbindelser og konvertible langivere med flere om en afggrende aendring i
selskabets kapitalstruktur, der forventes gennemfert kort efter den ordineere generalforsamling i januar 2018. Nar aftalen gennemfares,
vil det medfare en markant nedbringelse af den rentebeerende geeld, en tilsvarende styrkelse af soliditeten og en langt lavere balance.

FORVENTNINGER

| 2017/18 vil der i Kommunikationsdivision veere fokus pa at udvikle samarbejdet med eksisterende kunder med henblik pa salg af
yderligere services samt pa at tiltreekke nye kunder, som eftersparger InterMails unikke services inden for eksekvering af omnichannel
markedskommunikation — bade fysisk og digitalt. Ligeledes fortsaetter den stramme omkostningsstyring med det mal at opna et positivt
driftsresultat for 2017/18.

1 2017/18 forventes det igen, at omseetningen af digitale produkter og ydelser vil vise fremgang. Ligeledes forventes der en fremgang i
salget af papirbaseret direct marketing, som fglge af tilgang af nye kunder. Gennem investeringer i kompetenceudvikling og digitale
systemer, der kan understgtte InterMails position som en sikker og troveerdig eksekveringspartner af kommunikationslgsninger, forven-
tes et vaesentligt forbedret driftsresultat for 2017/18.

InterMails investeringer skal i fremtiden hovedsageligt besta af kompetenceudvikling og digitale systemer, der understgtter vores kun-
ders behov for moderne kommunikationslgsninger.

Efter gennemfarelsen af de overfor neevnte forhold vil InterMail veere en fokuseret og kundeorienteret virksomhed, der har som
mal at realisere Kommunikationsdivisionens potentiale.
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@KONOMISKE FORVENTNINGER
Baseret pa ovenstaende forventninger til InterMails fortseettende aktiviteter i Kommunikationsdivisionen og en svensk kronekurs pa 0,78
DKK/SEK forventes falgende for 2017/18:

=  En koncernomseetning i niveauet 135-145 mio. kr. mod 137,4 mio. kr. i 2016/17

=  Et EBITDA-resultat i niveauet 17-22 mio. kr. mod 21,6 mio. kr. i 2016/17

. Et EBIT-resultat far seerlige poster i niveauet 9 til 14 mio. kr. mod 9,6 mio. kr. i 2016/17
= Et positivt resultat fgr skat i niveauet 0-5 mio. kr. mod 0 mio. kr. i 2016/17

Som konsekvens af den fortsatte tilpasning af Konvolutdivisionen samt den forventede strategiske lgsning og den eendrede kapitalstruk-
tur med de deraf fglgende veerdireguleringer af aktiver og geeldsforpligtelser, forventes resultatet far skat at blive i niveauet O kr.

GENERALFORSAMLING 2016/17
Generalforsamling afholdes torsdag d. 18. januar 2017 kl. 17.00 hos InterMail A/S p& virksomhedens adresse Stamholmen 70
i Hvidovre.

Venlig hilsen
InterMail A/S

YDERLIGERE OPLYSNINGER:

Anders Ertmann, CEO

Telefon: 39 66 09 22

Mobil: 51 16 13 72

E-mail: anders.ertmann@intermail.com

N.E Nielsen, Formand
Telefon: 42 43 33 43
E-mail: N.E.Nielsen@dlapiper.com

InterMail er via datterselskabet StroedeRalton en de stgrste udbydere af fulfilment-services, mailhandtering og it-baserede loyalitetssystemer i
Norden. Ligeledes er InterMail den st@rste producent pa det nordiske marked for konvolutproduktion og tiltrykning. Selskabet producerer 1 mia.
konvolutter om aret og har i tillaeg en lang raekke forsendelseskoncepter (SkanPack), som efterspgrges af virksomheder indenfor den stadigt vok-
sende internethandel.
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